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Sustainability Principles Compliance Report and Factors Affecting Reporting: A
Review in BIST Manufacturing Sector*

Abstract

Reporting on sustainability issues, which is done on a voluntary basis in many countries, has begun to take its place in
the legal systems of countries due to increasing stakeholder expectations. In other words, legal regulations are made by
countries regarding the reporting of businesses on sustainability issues. One of these legal regulations is the regulation
regarding the sustainability principles compliance report made by the Capital Markets Board (CMB) in our country.
The "Communiqué on Amendments to the Corporate Governance Communiqué (I11-17.1)" prepared by the CMB. The
first article of this Communiqué stipulates that businesses subject to corporate governance principles are subject to
sustainability principles and that they must include the disclosures within the framework of sustainability principles
compliance in their corporate governance principles compliance reports. In addition, the sustainability principles
compliance framework and sustainability report format have been published by the CMB. Sustainability Principles
Compliance Framework is a guide that includes the principles that companies whose shares are traded on the stock
exchange and are subject to corporate governance principles will be based on in reporting their activities and the impacts
they create on the environment, social and governance activities in a certain period. Companies must report information
regarding their environmental, social and governance activities for 2020 starting from 2021, in accordance with the
principles in this guide and the published reporting format. In this study, it is aimed to examine the sustainability
principles compliance framework published by the Capital Markets Board of Turkey (CMB), to analyze the relationship
between the sustainability principles compliance score calculated for the companies traded in the BIST Manufacturing
Sector and publishing a sustainability report, publishing an integrated report, index on which it is traded and market in
which it is traded and to investigate whether there is a difference in terms of sustainability principles compliance score
between sub-sectors. At the time of this study, it was seen that there was only one study on the sustainability principles
compliance report, which is specific to our country and is relatively new in practice since it is required to be published
as of 2021. In the relevant study, the sustainability principles compliance report was examined in terms of form and
content, and similarities and differences were tried to be revealed. In this study, it is aimed to qualitatively examine the
sustainability principles compliance report, analyze the factors affecting the reporting, and analyze whether there are
differences in terms of compliance score between sectors. In this respect, this study contributes to the literature. .
Content analysis, correlation analysis and regression analysis were used as research methods. In the study, the
sustainability principles compliance reports of the companies in the sample for the year 2022 were subjected to content
analysis based on the principles included in the sustainability principles compliance report; sustainability principles
compliance score was calculated for the companies in the sample using dummy variables; correlation analysis was
performed to analyze the relationship between the sustainability principles compliance score and the status of
publishing sustainability reports and integrated reports, sectors and markets traded, and one-way anova analysis was
performed to analyze whether there is a difference between sustainability principles compliance scores by sub-sectors
using SPSS 26 program. As a result of the analysis, it was found that 78 out of 203 companies have a sustainability
principles compliance score of 0.50 and above, there is a positive relationship between sustainability principles
compliance score and publishing sustainability reports, publishing integrated reports, being traded in the corporate
governance index, being traded in the sustainability index, and a negative relationship between being traded in the
public offering index and the market, and no difference was found between the sustainability principles compliance
score of the sub-sectors. In addition, during the content analysis conducted to calculate the compliance score, it was
found that the examined companies only published sustainability principles compliance reports in 2021 and 2022,
although they reported in line with global standards in previous years; In some of the reports examined, it was observed
that the explanations made regarding the principles that were not complied with were not sufficient. As a result, it is
possible to say that the expected benefit from the sustainability principles compliance report can be achieved if the
quality of the compliance report prepared in line with the sustainability principles compliance framework brought to
the level of global standards is inspected.

Keywords: Sustainability Principles Compliance Framework, Sustainability Principles Compliance Report,
Sustainability Reporting, Turkiye, Borsa Istanbul (BIST)

This study is a revised version of the paper presented at the 10th International Congress on Accounting and Finance Research (ICARF’23) organized
by Hitit University between September 14-16, 2023.
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Oz

Birgok tilkede goniilliiliik esas1 temelinde yapilan siirdiiriilebilirlik konularinin raporlanmasi, artan paydas beklentisi
nedeniyle iilkelerin yasal sistemlerinde de yerini almaya baglamigtir. Diger bir ifadeyle, iilkeler tarafindan isletmelerin
strdurtlebilirlik  konularinda raporlama yapilmasina iliskin yasal diizenlemeler yapilmaktadir. Bu yasal
diizenlemelerden birisi lilkemizde Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan yapilmis olan siirdiiriilebilirlik ilkeleri
uyum raporuna iligkin diizenlemedir. SPK tarafindan hazirlanan “Kurumsal Yoénetim Tebligi (II-17.1)’nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (II-17.1.a)" 2 Ekim 2020 tarih ve 31262 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige
girmistir. Bu Tebligin birinci maddesinde kurumsal yonetim ilkelerine tabi isletmelerin sirdirtlebilirlik ilkelerine tabi
oldugu, siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum g¢ercevesinde yer alan agiklamalara kurumsal yonetim ilkelerine uyum
raporlarinda yer vermeleri gerektigini hitkkme baglamistir. Ayrica, SPK tarafindan siirdiirebilirlik ilkeleri uyum
gergevesi ve siirdiiriilebilirlik raporu formati yayimlanmistir. Siirdiiriilebilirlik lkeleri Uyum Cergevesi, hisseleri
borsada islem goren ve kurumsal yonetim ilkelerine tabi olan isletmelerin belli bir donemde faaliyetleri ile ¢evre, sosyal
ve yonetisim faaliyeti {izerinde yarattiklart etkileri raporlamalarinda esas alacaklart ilkelerin yer aldigi kilavuzdur.
Isletmeler bu kilavuzda yer alan ilkeler ve yayimlanan raporlama formatina uygun olarak 2020 yilina ait gevresel,
sosyal ve yoOnetisim faaliyetlerine iligkin bilgileri 2021 yilindan itibaren raporlamak zorundadirlar. Bu ¢alismada,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum cergevesinin incelenmesi, BIST imalat
Sektoriinde islem goren isletmeler igin hesaplanan siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru ile siirdlrilebilirlik raporu
yaymmlama, entegre rapor yayimlama, islem goriilen endeks ve islem goriilen pazar arasindaki iligkinin analiz edilmesi,
alt sektorler arasinda siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru agisindan farklilik olup olmadigmin arastirilmasi
amaclanmistir. Bu ¢alismanin yapildig1 sirada, Ulkemize 6zgii olan ve 2021 yili itibariyle yayimlanmasi zorunlu
kilindig1 igin nispeten uygulamada yeni olan siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu konusunda sadece bir tane
calismanin oldugu goriilmiistiir. Ilgili cahsmada siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu sekil ve igerik itibariyle
incelenmis, benzerlik ve farkliliklar ortaya konmaya caligilmistir. Bu ¢alismada ise siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum
raporunun nitelik olarak incelenmesi, raporlamaya etki eden faktorlerin analiz edilmesi, sektorler arasinda uyum skoru
acisindan farklilik olup olmadiginin analiz edilmesi amaglanmistir. Bu caligma bu yoniiyle literatiire katki saglar
niteliktedir. Arastirma yontemi olarak icerik analizi, korelasyon analizi ve tek yonlii anova analizi kullanilmustir.
Calismada, stirdiirtilebilirlik ilkeleri uyum raporunda yer alan ilkeler esas alinarak 6rneklemdeki isletmelerin 2022 yili
siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporlar igerik analizine tabi tutulmus, kukla degiskenler kullanilarak 6rneklemdeki
isletmeler i¢in stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru hesaplanmis; SPSS 26 programi kullanilarak siirdiiriilebilirlik
ilkeleri uyum skoru ile siirdiiriilebilirlik raporu ve entegre rapor yayimlama durumlari, islem goriilen sektorler ve islem
goriilen pazarlar arasindaki iliskinin analiz edilmesi i¢in korelasyon, alt sektorler itibariyle siirdiiriilebilirlik ilkeleri
uyum skorlar1 arasinda farklilik olup olmadigini analiz etmek amaciyla tek yonlii anova analizi yapilmistir. Analizler
sonucunda, 203 isletmeden 78 tanesinin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skorunun 0,50 ve iizerinde oldugu,
stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru ile siirdiiriilebilirlik raporu yayimlama, entegre rapor yayimlama, kurumsal
yonetim endeksinde islem gérme, siirdiiriilebilirlik endeksinde islem gorme arasinda pozitif yonlii bir iligki, halka arz
endeksinde islem gérme ve pazar arasinda negatif yonlii bir iligki oldugu tespit edilmis, alt sektorlerin siirdiiriilebilirlik
ilkeleri uyum skoru arasinda herhangi bir farklilik tespit edilememistir. Ayrica, uyum skorunun hesaplanmasi i¢in
yapilan igerik analizi sirasinda, incelenen isletmelerin onceki yillarda global standartlar dogrultusunda raporlama
yaptiklart halde 2021 ve 2022 yillarinda sadece siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu yayimladiklari; incelenen
raporlarin bazilarinda uyum gosterilmeyen ilkelere iligkin olarak yapilan agiklamalarin yeterli olmadig1 goriilmiistiir.
Sonug itibariyle, global standartlar seviyesine getirilen strdurllebilirlik ilkeleri uyum cergevesi dogrultusunda
hazirlanan uyum raporunun niteliginin denetlenmesi durumunda siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporundan beklenen
faydanin saglanabilecegini soylemek miimkiindiir.

Anahtar Kelimeler: Siirdiiriilebilirlik Ilkeleri Uyum Cercevesi, Siirdiiriilebilirlik Ilkeleri Uyum Raporu,
Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi, Tiirkiye, Borsa Istanbul (BIST)

* .
*" Bu calisma 14-16 Eyliil 2023 tarihleri arasinda Hitit Universitesi tarafindan diizenlenen 10. Uluslararasi Muhasebe ve Finans Arastirmalart
Kongresi’nde sunulan bildirinin gézden gegirilmis halidir.
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Giri

1nsa1?oglunun cevre ve toplum iizerindeki olumsuz etkileri uzun yillardan beri ¢alisma konusu
olmustur. “The Limits to Growth” baglikli rapor bu ¢aligmalardan ilki olarak nitelendirilir. The Club
of Rome (2023)’a gore, 1970 y1linda Massachusetts Institute of Technology bunyesinde kurulan Roma
Kuliibi, niifus artisi, tarimsal iiretim, yenilenemez kaynaklarin tiikenmesi, endiistriyel ¢ikt1 ve kirlilik
olusumu faktorlerini ¢esitli varsayimlar altinda test ederek ulastiklari sonucu 1972 yilinda “The Limits
to Growth” baslikli rapor ile yayinlamiglardir. Bu c¢alismanin ardindan, 1983 yilinda Birlesmis
Milletler (BM) biinyesinde Diinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu (World Commission on
Environment and Development) kurulmus olup, bu komisyon tarafindan yiiriitilen caligmalar
sonucunda 1987 yilinda “BM Diinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu Raporu: Ortak Gelecegimiz
(Report of the World Commission on Environment and Development: Our Common Future)” basliklt
rapor yaymlanmistir. Bu raporun yayinlanmasi ile birlikte siirdiiriilebilir kalkinma ve strdirilebilirlik
kavramlar giindeme gelmistir.

1987°de BM Brundtland Komisyonu, siirdiiriilebilirligi “gelecek nesillerin kendi ihtiyaglarini
karsilama yeteneginden 6den vermeksizin bugiiniin ihtiyaclarmi karsilamak” olarak tanimlamistir
(BM, 2023). Siirdiiriilebilir kalkinma, gelecek nesillerin kendi ihtiyaclarmi karsilama yeteneginden
6diin vermeksizin bugiiniin ihtiyaglarin1 karsilayan kalkinmadir (BM, 1987). Dolayisiyla, cevre ve
toplum {izerindeki olumsuz etkilerin azaltilmasi ve olumlu etkilerin arttirilmasi ile bugiin ve gelecekte
insan neslinin ihtiyaclarmin karsilanabilmesi siirdiiriilebilirlik, bugiin ve gelecekte insan neslinin
ihtiyaglarinin karsilanmasimi saglayacak sekilde kalkinmanin saglanmasi siirdiiriilebilir kalkinma
olarak tanimlanabilir.

BM (1987) “Ortak Gelecegimiz” baslikli raporda, birbirinden ayrilmaz iki kavram olan ¢evre ve
kalkinma kavramlarina iliskin politikalarin insan refahini arttirmaya yonelik olmas: gerektigini ifade
etmistir. Dolayisiyla siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanabilmesi igin ekonomik, gevresel ve sosyal
boyutlarda birlikte gelisme, iyilesme veya kalkinmanin saglanmasi gerekmektedir. Diger bir ifadeyle,
stirdiiriilebilir kalkinmanin veya siirdiiriilebilirligin ekonomik, ¢evresel ve sosyal boyut olmak {izere
lic temel boyutu mevcuttur.

Siirdiiriilebilirlik boyutlarinin igletme yonetiminde karar alma siireglerine dahil edilmesi kurumsal
stirdiiriilebilirlik olarak da anilmaktadir. Kurumsal siirdiiriilebilirligi saglamak ve siirdiiriilebilir
kalkinma amagclarma ulagmak ekonomik, ¢evresel, sosyal ve yonetimsel risk ve firsatlarin kurumsal
yonetim anlayis1 dahilinde yonetilmesi ile miimkiin olur. Diger bir ifadeyle, siirdiiriilebilirligin
saglanmasi ve siirdiiriilebilir kalkinma amaglarina ulasilabilmesi i¢in siirdiiriilebilirlik boyutlarinin
karar alma siireclerine dahil edilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkeleri geregi siirdiiriilebilirlik
boyutlar1 tizerinde yaratilan veya tiiketilen etkinin kurumsal raporlar vasitasiyla bilgi kullanicilarina
sunulmasi gerekmektedir. Kurumsal siirdiiriilebilirlige iliskin isletme stratejisi ve faaliyet sonuglarinin
kurumsal raporlar vasitastyla bilgi kullanicilarina sunulmasina dair diinyada ve Tiirkiye’de girisimler
ve yapilanmalar mevcuttur. Tirkiye’de yapilan son girisim siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum
cergevesinin yayimmlanmasi, bu c¢er¢eve dogrultusunda borsada iglem goren isletmelerin
siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu yayimlamalarinin zorunlu kilinmasidir. Bu girisim
sirdiiriilebilirlige  saglanan katkinin paydaglara sunulmasinda kullanilan siirdiiriilebilirlik
raporlamasia {ilkemizde diizenleyici kurum ve kuruluslar tarafindan verilen Onemi ortaya
koymaktadir. Diger taraftan, iilkemizdeki isletmeler faaliyetlerinin planlanmasi ve yiiriitiillmesinde
strdiiriilebilirlik konularina verdikleri 6nemi gonillillik esasmma dayali olarak hazirlanmis ve
yayimmlamis olduklar siirdiiriilebilirlik raporlar1 veya entegre raporlari vasitasiyla gostermektedirler.
Géniilliiliik esasina dayali olarak raporlama yapan isletmelerin BIST siirdiiriilebilirlik endekslerinde
ve kurumsal yonetim endeksinde islem gordiigiinii séylemek miimkiindiir. Yapilan diizenleme ile
iilkemizde borsada islem goren ve kurumsal yonetim ilkelerine tabi olan isletmelerin siirdiiriilebilirlik
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ilkeleri uyum raporu yaymmlamalari zorunlu kilmmustir. Siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu
yayimlamak zorunda olan isletmelerin goniilliiliik esasina dayali olarak siirdiirtilebilirlik konularinda
raporlama yapmalar1 beklenmektedir. Dolayisiyla Goniilliiliik esasina dayali olarak siirdiiriilebilirlik
raporlamasi yapan igletmelerin, kurumsal yonetim endeksi veya siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan
isletmelerin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporunun diizenleyici kuruluslar tarafindan istenen
nitelikte olmas1 gerekir. Buradan hareketle bu ¢alisma kapsaminda siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum
raporunu etkileyen faktorlerin incelenmesi amaglanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda, kurumsal
stirdiiriilebilirlik, siirdiirtilebilirlik raporlamasi, Diinya’da ve Tiirkiye’de siirdiiriilebilirlik
raporlamasimnin mevcut durumu, Tirkiye’de siirdiiriilebilirlik konusunda Onemli girisimler,
stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum gergevesi ve raporu konulari incelenecek, siirdiiriilebilirlik ilkeleri
uyum raporu ve raporlamay: etkileyen faktorler analiz edilmeye ¢alisilacaktir.

1. Kurumsal Surdurtlebilirlik ve Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi
Bu boliimde kurumsal siirdiiriilebilirlik ve siirdiiriilebilirlik raporlamasinin kavramsal cergevesi,

Diinya’da ve Tirkiye’de siirdiiriilebilirlik raporlamasinin mevcut durumu ve Tiirkiye’de
siirdiiriilebilirlik konusunda BIST ve Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) onciiliigiinde gergeklestirilen
Oonemli girigimler incelenmistir.

1.1. Kurumsal Surdurulebilirlik ve Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi
Kurumsal siirdiiriilebilirlik, bir firmanin dogrudan ve dolayli paydaslarinin (hissedarlar, ¢alisanlar,

miisteriler, baski gruplari, topluluklar gibi) ihtiyaclarini, gelecekteki paydaslarin ihtiyaglarini
karsilama yeteneginden 6diin vermeden karsilamak olarak tanimlanabilir (Dyllick ve Hockerts, 2002,
s.131). Kurumsal siirdiiriilebilirlik, “igletmelerin iiriin ve hizmetlerini isletmelerin paydaslar ile
uyumlastirarak faaliyetlerini yiiriitmesi ve boylece ekonomik, ¢evresel ve sosyal deger yaratmasi
anlayisidic’ (Caligkan, 2012, s.137). Kurumsal siirdiiriilebilirlik, uzun vadeli deger yaratmayi
hedefleyen, yonetim standartlarin1 ve ekonomik, ¢evresel ve sosyal faktorleri birlestirerek sirketin
karar alma faaliyetlerinden kaynaklanan riskleri 6nleyen bir ig yaklasimidir (Sofyalioglu ve Siiriicii,
2018, 5.462). Kurumsal siirdiiriilebilirligi sirketlerde uzun vadeli deger yaratmak amaciyla, ekonomik,
cevresel ve sosyal faktorlerin kurumsal yonetim ilkeleri ile birlikte sirket faaliyetlerinde ve karar
mekanizmalarinda dikkate alinmasi ve bu faktorlerle baglantili risklerin etkin bigimde yonetilmesi
olarak tanimlayabiliriz (BIST, 2014, 5.6).

Kurumsal siirdiiriilebilirlik, bugiin ve gelecekteki paydaslar i¢cin deger yaratma veya degeri koruma
amaciyla, ekonomik, sosyal ve ¢evresel risk ve firsatlarin kurumsal yonetim anlayisi ¢ercevesinde
yonetilmesi olarak tanimlanabilir. Kurumsal siirdiiriilebilirligin saglanmasi igin siirdiiriilebilirlik
riskleri ve firsatlar1 kurumsal yonetim ilkeleri dogrultusunda yonetilmeli, siirdiiriilebilirlik boyutlar
iizerinde yaratilan, korunan veya tiiketilen deger siirdiiriilebilirlik raporlar1 vasitasiyla paydaslarin
bilgisine sunulmalidir. “Siirdiirtilebilirlik raporlamasi, siirdiriilebilir kalkinma hedefine dogru
kurumsal performans ile ilgili olarak, 6lgme, agiklama yapma ve i¢ ve dis paydaglara kars1 sorumlu
olma uygulamasidir” (Global Reporting Initiative-GRI, 2000-2006, s.3). Sirdurulebilirlik raporu,
cevresel, sosyal ve yonetisim etkileri hakkinda bir sirket veya kurulus tarafindan yayimnlanan bir
rapordur (PWC, 2023). En genis anlamiyla siirdiiriilebilirlik raporlamasi, paydaslara bir kurulusun
toplumdaki rolii ve topluma katkist hakkinda bir anlayis saglar. Bir siirdiiriilebilirlik raporu, miisteri
hizmetlerinden iklim degisikligine kadar finansal olmayan konularin deger yaratmaya nasil katkida
bulundugunu veya deger yaratmayi nasil etkiledigini ele alir (Association of Chartered Certified
Accountants, 2023). Diger bir ifadeyle, siirdiiriilebilirlik raporlamasi, ekonomi, ¢evre, toplum ve
yonetisim lizerinde isletmeler tarafindan yaratilan, korunan veya tiiketilen degeri paydaslarin bilgisine
sunmak i¢in kullanilan bir raporlama tiiriidiir. Siirdiiriilebilirlik raporlamasi, “sirketin karsilagtigi
riskler ve firsatlar konusunda daha seffaf olmasini saglar” (PWC, 2023).
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1.2. Diinya’da ve Tiirkiye’de Siirdiiriilebilirlik Raporlamasinin Mevcut Durumu

Isletmeler siirdiiriilebilirlik boyutlar1 acisindan yarattiklari, tiikettikleri veya koruduklar1 degeri
strddrulebilirlik raporu, cevresel rapor, kurumsal sosyal sorumluluk raporu, entegre rapor gibi
raporlama araglart vasitasiyla paydaslarina sunmaktadirlar. Giiniimiizde bazi iilkelerde, iilkelerin
yetkili kuruluglar tarafindan yapilan diizenlemeler ile igletmelerin siirdiiriilebilirlik boyutlarina iligkin
raporlama yapmalar1 zorunlu kilmmustir. Ornegin, Giiney Afrika’da halka acik isletmelere 2010
yilindan itibaren entegre rapor yayimlama zorunlulugu getirilmis olup (Hoffman, 2013), Budayoglu
Yilmaz vd. (2020)’ne gore Hindistan ve Singapur borsalarinda islem goren isletmelerin
stirdiiriilebilirlik raporlamasi hazirlama ve yayimlamalar1 zorunlu kilinmistir. Diger taraftan, diinya
genelinde ¢ogu iilkede siirdiiriilebilirlik boyutlarina iligkin raporlama yapmak goniilliiliik esasina
dayalidir. Siirdiiriilebilirlik boyutlarna iligkin raporlama diinyanin birgok iilkesinde goniilliiliik
esasina dayali olmasma karsin, gesitli kurumsal raporlar vasitasiyla siirdiirtilebilirlik boyutlarina
iliskin etkilerini raporlayan isletme sayisinda, diger bir ifadeyle yayimlanan siirdiiriilebilirlik
raporunun sayisinda artig gozlendigini sdylemek miimkiindiir. Avrupa Parlementosu (2022)’na gore,
cevresel ve sosyal risklerin ortaya ¢ikmasi, ¢evresel ve sosyal risklerin isletmenin finansal
performansini etkiledigine dair bilincin gelismesi, siirdiiriilebilir yatirim araglarindaki artis nedeniyle
son yillarda siirdiiriilebilirlik bilgilerine olan talep artmistir. McClla-Leacy vd. (2022) tarafindan
yapilan arasgtirmaya gore, Sekil 1’de goriildiigii gibi, 1993 yilindan itibaren yapilan analizlerde
stirdiiriilebilirlik raporlamasi oranlari siirekli artis egiliminde olup, 2022 yilinda diinyanin en biiyiik
250 sirketinin %96’s1, 58 iilkeden 5800 sirketinin %79’u siirdiiriilebilirlik raporu yayimlamistir.
McClla-Leacy vd. (2022)’ne gore,

e Global Raporlama Girisimi (Global Reporting Initiative — GRI) standartlar1 diinya ¢apinda en
yaygin olarak kullanilan standart olma 6zelligini devam ettirmekte;

o Siirdiiriilebilirlik agiklamalarinda bazi bolgelerde Siirdiiriilebilirlik Muhasebesi Standartlart
Kurulu (Sustainability Accounting Standards Board-SASB) ve yerel borsa rehberleri tercih
edilmekte;

e Iklimle lgili Finansal Beyan Gérev Giicii (Task Force on Climate-related Financial
Disclosures - TCFD) ile uyumlu olarak iklimle ilgili riskler ve karbon azaltma hedefleri
aciklanmakta; Amerika, Asya Pasifik, Avrupa, Orta Dogu ve Afrika’da entegre raporlamada
artis gézlenmektedir.

Sekil 1.Global Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Oranlart (1993-2022)
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Kaynak: KPGM (2022, s.13)
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Sekil 1’de goriildiigii gibi, diinyada siirdiiriilebilirlik raporlamasi orani artig egilimindedir. Tiirkiye’de
stirdiiriilebilirlik raporlamasi oranlarina bakildiginda artis egilimi gézlenememektedir. McClla-Leacy
vd. (2022)’ne gore, N100 ornekleminde analize tabi tutulan Turkiye’de ulusal siirdiiriilebilirlik
raporlamasi oranlar1 2020 yilinda %56 iken 2022 yilinda %44 olarak 6l¢iilmiis olup, 2020 yilina gore
2022 yilindaki bu %12’lik azalig ile N100’deki isletmeler arasinda en ¢ok azalis yasanan iilkelerden
birisi Tirkiye’dir. Bu arastirmada 2022 yilinda oOrneklemdeki isletmelerin siirdiiriilebilirlik
raporlamasi oranlarinda bir diisiis gozlense de lilkemizde siirdiiriilebilirligin kurumsal yonetim ilkeleri
dahilinde yonetilmesi i¢in girisimler veya ¢alismalar mevcuttur.

1.3. Tiirkiye’de Siirdiiriilebilirlik Konusunda BiST ve SPK Onciiliigiinde Onemli Girisimler
Paydaglarin siirdiiriilebilirlik konularina dair bilgileri karar almada kullanmaya basladigina dair
gostergeler tiim diinyada oldugu gibi iilkemizde de diizenleyici kuruluslar tarafindan siirdiiriilebilirlik
konularinda girisimlerde bulunulmasina yol agmustir. Tiirkiye’de siirdiiriilebilirlik ve raporlamasi
konusunda SPK ve BIST énciiliigiinde yiiriitiilen énemli girisimler mevcut olup, bu girisimlerden
bazilar1 tarih sirasina gore Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1. Tiirkiye’de Siirdiiriilebilirlik Konusunda BIST ve SPK Onciiliigiinde Onemli Girisimler

Kurum Tarih/Yil Girisim

BIST 2013 Siirdiirilebilirlik Platformu'nun olusturulmasi

BIST 2014 “Sirketler I¢in Siirdiiriilebilirlik Rehberi”'nin yayimlanmasi

BIST 2014 BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nin olusturulmasi

BIST 2015 Paydaslar ile Bildirge imzalanarak Siirdiiriilebilirlik Platformu resmiyet kazanmasi

“Sirketler Igin Siirdiiriilebilirlik Rehberi 2020-Gelecekte Var Olmak-Cevresel, Sosyal ve

BIST 2020 Kurumsal Yénetim (CSY) Faktorlerinin Raporlanmast ve Iletisimi” rehberinin yayimlanmasi
Yatirim Ortaminin lyilestirilmesi Koordinasyon Kurulu eylem plaminda yer alan “kiiresel
BIST 2020 stirdiiriilebilir yatinm akimlarindan firmalarimizin daha fazla pay almasinin tegvik edilmesi”

baslikli eylem maddesi kapsaminda BIST sorumlulugunda yiiriitiilen galigmalar sonucunda
stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum cergevesinin yayimlanmasi

BIST 2022 BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi'nin olusturulmasi
Kaynak: BIST (2014), BIST (2015), Budayoglu Yilmaz ve digerleri, (2020), BIST (2020), BIST (2023)’den yararlanarak hazirlanmistir.

Stirdiiriilebilirlik risklerinin yonetimi ve raporlanmasi konusunda isletmeleri bilinglendirmek ve
tesvik etmek icin gergeklestirilen girisimlerden birisi Borsa Istanbul (BIST) tarafindan
siirdiiriilebilirlik rehberlerinin yayimlanmasidir. BIST (2014)’e gére, BiST’da islem géren veya
islem gorecek olan isletmeleri siirdiiriilebilirlik ile ilgili konularda bilinglendirmek amaciyla BIST
tarafindan Ekim 2014’te “Sirketler I¢in Siirdiiriilebilirlik Rehberi” yayimlanmistir. Bu rehber 2020
yilinda “CevreselSosyal ve Kurumsal Yonetim (CSYJaktorlerini ve kiiresel raporlama inisiyatiflerini
baz alarak” (Budayoglu Yilmaz vd., 2020) giincellenmis ve BIST tarafindan “Sirketler Icin
Siirdiiriilebilirlik Rehberi 2020-Gelecekte Var Olmak-Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetim
(GSY) Faktorlerinin Raporlanmasi ve Iletisimi” baghigi ile yayimlanmistir.

Siirdiiriilebilirlik uygulamalarini  gelistirmek veya tesvik etmek icin BIST biinyesinde
gerceklestirilen bir diger girisim BIST siirdiiriilebilirlik endekslerinin olusturulmasidir. BIST
(2023)’e gore, isletmelerin siirdiiriilebilirlik risk ve firsatlarint yonetmeleri ve raporlamalarinda
onemli bir rolii olan BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi 4 Kasim 2014 tarihinden itibaren, BIST
Siirdiirtilebilirlik 25 endeksi ise 21 Kasim 2022 tarihinden itibaren hesaplanmaktadir.

Stirdiiriilebilirlik risklerinin yonetimi ve raporlanmasi konusunda isletmeleri bilinglendirmek ve
tesvik etmek icin Borsa Istanbul (BIST) tarafindan gerceklestirilen bir diger girisim
Siirdiiriilebilirlik Platformunun kurulmasidir. BIST (2015)’e gore, 2013 yilinda BIST girisimiyle
kurulan Siirdiiriilebilirlik Platformu, 3 Mart 2015 tarihinde tiim paydaslarinin katilimiyla imzalanan
Bildirge
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ile resmen kurulmustur. Siirdiiriilebilirlik Platformunun amaglari su sekilde ifade edilmektedir (BIST,
2015):

e Tirkiye’de siirdiiriilebilirlik konusunda ¢aligmalar yapan ve siirdiiriilebilir kalkinma hedefine
destek veren meslek birlikleri, dernekler ve vakiflar, sivil toplum kuruluglarini, uluslararasi
kuruluslar1 ve kamu diizenleyici otoritelerini bir araya getirmeyi,

e Uyelerinin siirdiiriilebilirlik kapsamindaki etkinlik ve faaliyetleri arasinda bir sinerji
yaratmaya1,

e Kamuoyunun, basinin ve is diinyasmin siirdiiriilebilirlik konusunda bilin¢lendirilmesi ve
alginimn giiclendirilmesini amaglamaktadir (BIST, 2015).

Siirdiiriilebilirlik Platformu ve Yatirim Ortaminin lyilestirilmesi Koordinasyon Kurulu biinyesinde
gerceklestirilen eylem planinda BIST sorumlu kurulus olarak yer almistir (Akbas, 2022). BIST
(2020)’e gore, Yatirim Ortamuinin lyilestirilmesi Koordinasyon Kurulu eylem planinda yer alan
“kiiresel siirdiiriilebilir yatirim akimlarindan firmalarimizin daha fazla pay almasinin tegvik edilmesi”
baslikli eylem maddesi kapsaminda BIST sorumlulugunda yiiriitilen calismalar sonucunda
strdaralebilirlik ilkeleri uyum gercevesi yayimlanmistir.

2. Siirdiiriilebilirlik ilkeleri Uyum Cercevesi ve Raporu

Siirdiiriilebilirlik ilkeleri Uyum Cercevesi (Cerceve), halka acik ortakliklarin gevresel, sosyal,
kurumsal yonetim (CSY) ¢aligmalarimi yiiriitiirken agiklamalar1 beklenen temel ilkeleri icermektedir
(SPK, 2023a). Cerceve, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan hazirlanan ve 2 Ekim 2020 tarih
ve 31262 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Kurumsal Yoénetim Tebligi (II-
17.1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (II-17.1.a) ile Kurumsal Y 6netim Tebligine eklenmistir.
Kurumsal Yonetim Tebligi 1.maddesinin 2.fikrasinda kurumsal yonetim ilkelerine tabi olmayan
ortakliklar agiklanmis olup, besinci fikrasinda ikinci fikrada sayilan ortakliklar disinda kurumsal
yonetim ilkelerine tabi olan ortakliklarin siirdiiriilebilirlik ilkelerine tabi olduklari, stirdiirtilebilirlik
ilkeleri uyum c¢ergevesinde agiklanan ilkeler dogrultusunda kurumsal yonetim ilkeleri uyum
raporlarinda cevresel, sosyal ve yonetim agiklamalarina yer vermeleri gerektigi hiikkme baglanmustir.
“Siirdiirtilebilirlik ilkelerinin uygulanmasi goniilliiliik esasina dayalidir” (SPK, 2023b). Bu ilkelerin
uygulanmasi goniillii olmakla birlikte uygulanip uygulanmadiginin “Uy ya da Acikla” prensibiyle
raporlanmasi zorunlu tutulmaktadir (SPK, 2023a). Dolayisiyla, kurumsal yonetim ilkelerine tabi olan
isletmeler siirdiiriilebilirlik  ilkeleri uyum ¢er¢evesinde agiklanan ilkeler dogrultusunda
stirdiiriilebilirlik agiklamasi yapmak zorundadirlar. 2020 yilinda yiiriirliige giren Teblig hiikiimlerine
gore, isletmeler 2020 y1l1 siirdirilebilirlik verilerini 2021 yili itibariyle stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum
raporu ile raporlamak zorundadirlar.

Tebligin 8.maddesinin 3.fikrasma gore, siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum c¢ergevesinin igerigi ve
yaymlanmasina iliskin esaslarin belirlenmesinde SPK yetkili kilinmistir. Bu yetki dogrultusunda SPK,
Siirdiiriilebilirlik lkeleri Uyum Cergevesi ve siirdiiriilebilirlik raporu formati yaymlamistir. SPK
(2023a) ve SPK (2023c)’ya gore, isletmeler faaliyetlerinin siirdiiriilebilirlik ilkelerine uyum durumu
hakkinda genel ilkeler, ¢evresel ilkeler, sosyal ilkeler ve kurumsal yonetim ilkeleri basliklar: altinda
aciklama yapmak zorundadirlar. Siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporunda isletmeler, CSY
konularinda 6ncelikli konular, risk ve firsatlar dogrultusunda olusturduklar1t CSY strateji, politika ve
hedeflerini, politikalarin yiiriitiilmesinden sorumlu y6netim birimini, temel performans gdstergeleri
ile hedeflerine ulagma derecelerini ve iyilestirici 6nlemlerini kurumsal raporlar1 vasitasiyla bilgi
kullanicilarma sunmak zorundadirlar. SPK (2023a)’ya gore, isletmeler yillik faaliyet raporlarinda
strdirilebilirlik ilkeleri uyum cercevesi dahilinde belirtilen ilkelere ilisgkin agiklama yapmak
zorundadirlar. Yillik faaliyet raporlarinda “siirdiiriilebilirlik ilkelerinin uygulanip uygulanmadigina,
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uygulanmiyor ise buna iligkin gerekceli agiklamaya, bu ilkelere tam olarak uymama dolayisiyla
cevresel ve sosyal risk yonetiminde meydana gelen etkilere iliskin olarak aciklamaya yer verilir”
(SPK, 2023b, 8. Madde 1.Fikra). Siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum cercevesinde agiklamalarin niteligine
iliskin bilgilere yer verilmistir. SPK (2023a)’ya gore, siirdiiriilebilirlik ile ilgili dnemli bilgilerin
paylasilmasinda dogrudan ve 6zIii bir anlatim kullanilmalidir. Dogrudan ve 6zIi anlatim i¢in SPK
(2023c) tarafindan yaymmlanan siirdiiriilebilirlik raporu formatinda raporlama yapilmasi yeterli
olacaktir. Bu kapsamda, siirdiiriilebilirlik ilkelerine tamamen veya kismen uyum gosterilmesi halinde
tamamen veya kismen uyum gosterilen ilkeye iligkin raporlama bilgisine veya baglantiya, uyum
durumuna iliskin aciklama ve sunulan bilgilerin kapsami konularinda agiklama yapilmak zorundadir.

3. Siirdiiriilebilirlik flkeleri Uyum Raporu ve Raporlamay: Etkileyen Faktorler: Bist imalat
Sektoriinde Inceleme

Calismanin  bu bolimiinde BIST Imalat sektoriinde islem goren isletmeler &rnekleminde

stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporlamasini etkileyen faktorlerin incelenmesine iliskin bilgilere yer

verilecektir.

3.1. Arastirmanin Amaci

Bu ¢alismada, BIST Imalat Sektoriinde islem goren isletmelerin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru
ile siirdiirtilebilirlik raporu ve entegre rapor yayimlama durumu, islem goriilen endeks ve islem
goriilen pazar arasindaki iliskinin analiz edilmesi, alt sektdrler arasinda siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum
skoru acisindan farklilik olup olmadiginin aragtirilmasi amaglanmistir.

Stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporuna iligkin diizenleme 2 Ekim 2020 tarih ve 31262 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Ulkemizde isletmelerin siirdiiriilebilirlik agiklamalarina
iligkin nispeten 6nemli bir adim olan bu diizenleme ile kurumsal yonetim ilkelerine tabi olan
ortakliklarin 2021 y1li itibariyle siirdiiriilebilirlik ilkelerine uyumuna dair agiklama yapmalar1 zorunlu
kilmmustir. Yapilan incelemede, uygulamada yeni olan ve Ulkemize 6zgii olan bu raporlamaya dair
Turkee literatirde Akbasg (2022) tarafindan yapilan bir ¢aligmanin mevcut oldugu goriilmiistiir. Akbas
(2022) siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporlarini sekil ve igerik agisindan degerlendirerek benzerlik
ve farkliliklar1 tespit etmek amaciyla yapmis oldugu ¢alismasinda BIST Banka endeksinde islem goren
12 bankanin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporlarini incelemistir.

BIST Imalat Sektdriinde islem goren isletmelerin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skorunun
hesaplanmasi, siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru ile siirdiiriilebilirlik raporu ve entegre rapor
yayimmlama durumu, iglem goriilen endeks ve islem goriilen pazar arasindaki iligkinin analiz edilmesi,
alt sektorler arasinda siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru agisindan farklilik olup olmadiginin
incelenmesini amaglayan, literatiire katki saglayacagi diisiiniilen bu c¢alisma bu yoniiyle 6nem arz
etmektedir.

3.2. Arastirmanin Veri Seti

Arastirma kapsaminda yer alan BIST Imalat Sektériinde islem géren isletmelere Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) (2023) listelerinden ulasilmistir. Arastrmanin yapildigi tarihte BIST Imalat
Sektoriinde islem goren 207 isletme arastirma kapsamina alinmistir. Yapilan incelemede, Derimod
Konfeksiyon Ayakkab1 Deri Sanayi ve Ticaret A.S., Yiikselen Celik A.S. ve Safkar Ege Sogutmacilik
Klima Soguk Hava Tesisleri Ihracat ve Ithalat Sanayi Ticaret A.S.’nin SPK (2023c) tarafindan
aciklanan raporlama formatina uygun raporlama yapmadiklari, Hateks Hatay Tekstil Isletmeleri
A.S.’nin KAP aracilifi ile siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu yayimladigi ancak rapor igeriginde
hicbir agiklamaya yer vermedikleri tespit edilmistir. Bu nedenle, bu 4 isletme arastirma kapsamindan
¢ikarilmis olup, arastirmada 203 isletmenin verileri kullanilmustir.
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3.3. Arastirma Yontemi ve Verilerin Elde Edilmesi

Bu ¢aligma kapsaminda dncelikle SPK (2023b) tarafindan agiklanan siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum
cercevesinde yer alan ilkeler esas alinarak arastirma kapsamindaki isletmelerin 2022 yili
siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporlar igerik analizine tabi tutulmustur. Icerik analizinde kukla
degiskenler kullanilmis olup, siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporunda yer alan 54 ilke i¢in, tam
uyumu temsil eden “Evet” yanit1 verilmisse isletmeye 3 puan, kismi uyumu temsil eden “Kismen”
yanit1 verilmigse isletmeye 2 puan, uyumsuzlugu temsil eden “Hayir” yanit1 verilmigse igletmeye 1
puan ve “Ilgisiz” yanit1 verilmisse isletmeye 0 puan verilmistir. Yapilan puanlama isleminden sonra,
isletmenin tam uyum ve kismi uyum gosterdigi ilkelere iliskin puanlar ile tiim ilkelere tam uyum
halinde alinacak maksimum puan kullanilarak igletmenin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru
hesaplanmustir. Siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru hesaplanmasinda kullanilan esitlikler sunlardir:

isletmenin tam uyum ve kismi uyum puani toplami (l)

Siirdiiriilebilirlik ilkeleri Uyum Skoru =

Tim ilkelere tam uyum halinde alinacak maksimum puan

Isletmenin tam uyum ve kismi uyum puani toplami=(Tam uyum saglanan ilke sayis1 x 3)+ (Kismi
uyum saglanan ilke sayisi x 2) 2

Tiim ilkelere tam uyum halinde alinacak maksimum puan=>54 ilke x 3 =162 3

Hesaplamada kullanilan veriler KAP ve isletmelerin kurumsal internet sitelerinden elde edilmistir.
Denklem (1), (2) ve (3) kullamilarak hesaplanan siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru ile
stirdiiriilebilirlik raporu ve entegre rapor yayimlama durumlari, islem goriilen sektorler ve islem
goriilen pazarlar arasindaki iliskinin analiz edilmesi i¢in SPSS 26 analiz programi kullanilarak
korelasyon hesaplanmistir. Ayrica, alt sektorler itibariyle siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skorlar
arasinda farklilik olup olmadigini analiz etmek amaciyla tek yonliit ANOVA analizi yapilmstir.

3.4. Bulgular

Aragtirma kapsamina alian 203 isletmenin tanimlayici istatistikleri Tablo 2°de verilmistir. Tablo 2°de
goriildiigii gibi, BIST Imalat Sektériinde islem goren ve arastirmaya dahil edilen 203 isletmeden 143’ii
stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu yayimlamis olup, 27°si ayrica siirdiiriilebilirlik raporu, 13’1 ise
ayrica entegre rapor yayimlamistir. Arastirmaya dahil edilen isletmelerin %6,9’unu olusturan 14
isletme kurumsal yonetim endeksinde, %11,3linii olusturan 23 isletme siirdiiriilebilirlik endeksinde,
%17,2’sini olusturan 35 isletmenin ise halka arz endeksinde islem gérmektedir.

Tablo 2. Tanimlayicr Istatistikler

Alt Sektor Sikhik Yuzde
Gida 36 17,73
Tekstil 24 11,82
Orman Uriinleri 6 2,96

Kagit ve Kagit Uriinleri 12 5,91

Kimya {lag Petrol 43 21,18
Tag ve Topraga Dayalt 22 10,84
Ana Metal 22 10,84
Metal Esya Makine 37 18,23
Diger 1 0,49

Toplam 203 100,00
Pazar Sikhik Yuzde
Yildiz Pazar 106 52,22
Ana Pazar 73 35,96
Yakin izleme Pazar 7 3,45

Piyasa Oncesi Islem Platformu 12 5,91

Alt Pazar 5 2,46

Toplam 203 100,00
Siirdiiriilebilirlik ilkeleri Uyum Raporu Yaymlama Durumu Sikhik Yizde
Yayimlamamig 60 29,56
Yayinlamig 143 70,44
Toplam 203 100,00
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Tablo 2. Tanimlayici Istatistikler (devam)

isletmenin Siirdiiriilebilirlik Raporu Yaymlama Durumu Sikhik Yizde
Yayinlamamig 176 86,70
Yayinlamig 27 13,30
Toplam 203 100,00
isletmenin Entegre Rapor Yayinlama Durumu Sikhk Yuzde
Yaymlamamis 190 93,60
Yaymlamig 13 6,40

Toplam 203 100,00
isletmenin Kurumsal Yonetim Endeksinde islem Gérme Durumu Sikhik Yuzde
KY Endeksinde Degil 189 93,10
KY Endeksinde 14 6,90

Toplam 203 100,00
isletmenin Siirdiiriilebilirlik Endeksinde islem Gérme Durumu Sikhik Yizde
Siirdiiriilebilirlik Endeksinde Degil 180 88,67
Sirdirilebilirlik Endeksinde 23 11,33
Toplam 203 100,00
isletmenin Halka Arz Endeksinde islem Gorme Durumu Siklik Yiizde
Halka Arz Endeksinde Degil 168 82,76
Halka Arz Endeksinde 35 17,24
Toplam 203 100,00

BIST imalat Sektoriindeki isletmelerin alt sektorler itibariyle raporlama durumlari ve islem gordiikleri
endekslere iliskin tanimlayici istatistikler Tablo 3’te verilmistir. Tablo 3’te goriildiigii gibi,

e (ida alt sektoriindeki isletmelerin %72,2°si siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu, %19,4’i
siirdiiriilebilirlik raporu, %2,8’i entegre rapor yaymmlamis olup, %11,1’i BIST Kurumsal Y6netim
(KY) Endeksinde, %16,7’si BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde, %22,2’si BIST Halka Arz (HA)
Endeksinde islem gormektedir.

o Tekstil alt sektoriindeki isletmelerin %58,3’1i siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu, %4,2’si
siirdiiriilebilirlik raporu yayimlanis olup, %4,2’si BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde, %16,7’si
BIST HA Endeksinde islem gérmektedir.

e Orman iriinleri alt sektdriindeki isletmelerin %16,7’si stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu,
%16,7’si siirdiiriilebilirlik raporu yayimlamis olup, %16,7’si BIST HA Endeksinde islem
gormektedir.

o Kagit ve kagit iiriinleri alt sektoriindeki isletmelerin %75°1 siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu,
%8,3’li siirdiiriilebilirlik raporu, %16,7’si entegre rapor yayimlamis olup, %25’i BIST HA
Endeksinde iglem gérmektedir.

e Kimya ilag¢ petrol alt sektoriindeki isletmelerin %81,4’1 siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu,
%16,3’ii siirdiiriilebilirlik raporu, %4,7’si entegre rapor yayimlamis olup, %7’si BIST KY
Endeksinde, %9,3’i BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde, %18,6’s1 BIST HA Endeksinde islem
gormektedir.

e Tas ve topraga dayali alt sektoriindeki isletmelerin %68,2’si siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum
raporu, %18,2’si entegre rapor yaymmlamis olup, %9,1°i BIST KY Endeksinde, %9,1’i BIST
Siirdiiriilebilirlik Endeksinde, %9,1°i BIST HA Endeksinde islem gérmektedir.

e Ana metal alt sektdriindeki isletmelerin %63,6’s1 siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu, %13,6’s1
siirdiiriilebilirlik raporu, %9,1’i entegre rapor yaymmlamis olup, %9,1’i BIST KY Endeksinde,
%9,1°1 BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde, %13,6’s1 BIST HA Endeksinde islem gérmektedir.

e Metal esya makine alt sektoriindeki isletmelerin %78,4’1 siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu,
%8,9’u siirdiiriilebilirlik raporu, %S5,4’ii entegre rapor yaymmlamis olup, %8,1°’i BIST KY
Endeksinde, %21,6’s1 BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde, %16,2’si BIST HA Endeksinde islem
gormektedir.
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BIST Imalat Sektériindeki isletmelerin islem gordiikleri pazarlar itibariyle raporlama durumlarina
iliskin tanimlayici istatistikler Tablo 4’te verilmistir. Tablo 4’te goriildiigii gibi,

e Yildiz pazarda islem goren isletmelerin %40,4’1 siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu, %11,3°i
stirdiiriilebilirlik raporu, %6,4’1 entegre rapor yayimlamistir.

e Ana pazarda islem goren isletmelerin %26,6’s1 siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu, %1,5’i
stirdiiriilebilirlik raporu yayimlamistir.

e Yakin izleme pazarinda iglem goren isletmeler siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu
stirdiiriilebilirlik raporu ve entegre rapor yayimlamamuslardir.

e Piyasa 6ncesi islem platformunda islem goren isletmelerin %1,5’1 stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum
raporu yayimlamis, %0,5’1 stirdiiriilebilirlik raporu yayimlamigtir.

e Alt pazarda islem goren isletmelerin %2’si siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu yayimlamaistir.

Arastirma amaci dogrultusunda, &rnekleme dahil edilen BIST Imalat Sektorii isletmelerinin
stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporlari igerik analizine tabi tutulmus, isletmeler i¢in siirdiiriilebilirlik
ilkeleri uyum skoru hesaplanmus, siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru 0,50 ve uzerinde hesaplanan
isletmeler Tablo 5’te verilmistir. Tablo 5°te gorildigli gibi, 203 isletmeden 78 tanesinin
stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru 0,50’nin iizerinde, 23 tanesinin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum
skoru 0,90 ile 1 arasinda hesaplanmistir. Siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru 0,90 ile 1 arasinda
hesaplanan bu igletmelerin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum g¢ercevesinde yer alan ilkelerin tamamina
veya biiyiik bir gogunluguna tam uyum ve/veya kismi uyum gostermekte oldugu séylenebilir.

Tablo 5. Siirdiiriilebilirlik Tlkeleri Uyum Skoru 0,50 ve Uzerinde Olan Isletmeler

i Uyum P Uyum

Isletme SIZoru Isletme Sliloru
1 Kordsa Teknik Tekstil A.S. 1,00 [ 40 Ditas Dogan Yedek Parga Imalat ve Teknik A.S. 0,85
2 Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 1,00 | 41 Kerevitas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 0,84
3 Ford Otomotiv Sanayi A.S. 1,00 | 42 Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. 0,84
4 Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. 1,00 [ 43 Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. 0,84
5 Argelik A.S. 0,99 | 44 Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. 0,83
6  Tofag Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. 0,99 | 45 Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. 0,82
7  Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 0,99 | 46 Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S. 0,82
8  Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. 0,98 | 47 Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. 0,81
9  Nuh Cimento Sanayi A.S. 0,98 | 48 Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S. 0,80
10  Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 0,97 | 49 Kent Gida Maddeleri Sanayii ve Ticaret A.S. 0,80
11 Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 0,96 | 50 Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. 0,80
12 Coca-Cola Igecek A.S. 0,94 | 51 Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 0,78
13 Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 0,94 | 52 Oyak Cimento Fabrikalari A.S. 0,77
14  Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 0,94 | 53 Konfrut Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 0,75
15 Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 0,94 | 54 Akin Tekstil A.S. 0,75
16  Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. 0,93 | 55 Viking Kagit ve Seliiloz A.S. 0,74
17  Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 0,93 | 56 Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S. 0,71
18 Tiurk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. 0,92 | 57 Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii A.S. 0,70
19 Sasa Polyester Sanayi A.S. 0,92 | 58 Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 0,70
20 Afyon Cimento Sanayi T.A.S. 0,92 | 59 Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 0,69
21 Pmar Entegre Et ve Un Sanayii A.S. 0,91 | 60 Karsu Tekstil Sanayii Ve Ticaret A.S. 0,66
22 Tirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 0,91 | 61 Kaplamin Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 0,66
23 Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 0,90 | 62 Penguen Gida Sanayi A.S. 0,65
24 Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S. 0,90 | 63 Deva Holding A.S. 0,65
25 AygazAS. 0,89 | 64 Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. 0,65
26 Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. 0,89 | 65 Liiks Kadife Ticaret ve Sanayii A.S. 0,63
27  Tirk Prysmian Kablo ve Sistemleri A.S. 0,89 | 66 Hektas Ticaret T.A.S. 0,63
28 Tat Gida Sanayi A.S. 0,88 | 67 Bosch Fren Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 0,62
29  Goodyear Lastikleri T.A.S. 0,88 | 68 Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret A.S. 0,58
30 Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. 0,88 | 69 Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 0,56
31 Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 0,88 | 70 Selva Gida Sanayi A.S. 0,56
32 iskenderun Demir ve Celik A.S. 0,88 | 71 Kitahya Porselen Sanayi A.S. 0,56
33 Par Siit Mamulleri Sanayii A.S. 0,87 | 72 Burgelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S. 0,56
34 Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T.A.S. 0,87 | 73  isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. 0,54
35 Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S. 0,86 | 74 Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. 0,54
36 Kimteks Poliiiretan Sanayi ve Ticaret A.S. 0,85 | 75 Silverline Endstri ve Ticaret A.S. 0,53
37  Pinar Su ve Igecek Sanayi Ve Ticaret A.S. 0,85 | 76 Alkim Alkali Kimya A.S. 0,51
38 Yiinsa Yiinlii Sanayi ve Ticaret A.S. 0,85 | 77 Dinamik Is1 Makina Yal. Malz. San. ve Tic. A.S. 0,50
39 Petkim Petrokimya Holding A.S. 0,85 [ 78 Marshall Boya ve Vernik Sanayii A.S. 0,50
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Orneklemdeki isletmelerin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru ile siirdiiriilebilirlik raporu ve entegre
rapor yayimlama durumlari, islem gordiikleri sektorler ve islem gordiikleri pazarlar arasindaki
iligkinin tespit edilmesi igin Pearson Korelasyon analizi yapilmig ve analiz sonuglar1 Tablo 6’da
verilmistir. Tablo 6’da goriildiigii gibi, isletmelerin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru ile
stirdiiriilebilirlik raporu yayimlama arasinda 0,01 anlamlilik diizeyinde 0,447 oraninda pozitif yonli,
entegre rapor yayimlama arasinda 0,01 anlamlilik diizeyinde 0,384 oraninda pozitif yonlii, kurumsal
yonetim endeksinde iglem goérme arasinda 0,01 anlamlilik diizeyinde 0,333 oraninda pozitif yonlii,
stirdiiriilebilirlik endeksinde islem gérme arasinda 0,01 anlamlilik diizeyinde 0,540 oraninda pozitif
yonlil, halka arz endeksinde islem gérme arasinda 0,312 oraninda negatif yonlii ve 0,01 anlamlilik
diizeyinde 0,328 oraninda negatif yonlii negatif yonlii iliski tespit edilmistir.

Tablo 6. Siirdiiriilebilirlik flkeler Uyum Skoru ile Siirdiiriilebilirlik Raporu Yayimlama, Entegre
Rapor Yayimlama, islem Goériilen Sektorler ve Pazar Arasindaki Iliski

Sirdar. KY Sarddar. Halka Arz
Entegre Rapor

Raporu Yavimlama Endeksinde Endeksinde Endeksinde Pazar
Yayimlama y islem Gorme  islem Gorme islem Gorme
Stirduriilebilir{l - Pearson 0,447" 0,384™ 0,333 0,540" 0,312 -0,328"
keleri Uyum Korelasyon
Skoru Sig. (2-uglu) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
N 203 203 203 203 203 203

Not: ** Korelasyon 0.01 diizeyinde anlamlidir (2-uglu).

BIST Iimalat Sektériinde islem goren isletmelerin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skorunun alt sektorler
itibariyle farklilik gosterip gostermedigini tespit etmek amaciyla tek yonlii ANOVA testi yapilmistir.
Oncelikle, ANOVA testi yapabilmek icin 6n kosul olan normal dagilim testi ve homojenlik testi
yapilmistir. Normal dagilim testi sonuglar1 Tablo 7°de verilmistir. Tablo 7°de goriildiigii gibi, orman
tiriinleri alt sektorii harig tiim alt sektorlerin ¢arpiklik (Skewness) ve basiklik (Kurtosis) degerleri -1,5
ile +1,5 araligindadir. Tabochnick ve Fidell (2013)’e gore, carpiklik ve basiklik degerlerinin -1,5 ile
+1,5 aralifinda olmasi halinde normal dagilim saglanmaktadir. Orman iriinlerinin ¢arpiklik ve
basiklik degerleri -1,5 ile +1,5 araliginda olmadigi igin orman tiriinleri alt sektorii analizden
cikarilmistir. Tablo 8’de goriildiigii gibi, anlamlilik degeri 0,05°ten biiyiik oldugu i¢in homojen
dagilim oldugu goriilmiistiir. Normallik ve homojenlik 6n kosullarinin test edilmesinden sonra yapilan
tek yonlii ANOVA testi sonucu Tablo 8’de verilmistir. Tablo 8’de goriildiigii gibi, 0,808 olarak
hesaplanan anlamlilik degeri 0,05°ten biiylik oldugu i¢in alt sektorlerin homojen dagilim gostermekte
oldugu, 0,883 anlamlilik degeri ile isletmelerin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skorlar1 agisindan alt
sektorler arasinda anlamli bir farklilik olmadig tespit edilmistir.

Tablo 7. Alt Sektorler Normallik Testi Sonuglari

Kolmogorov-Smirnov

Degiskenler ©) Carpikhk Basikik
Gida 0,016 0,484 -1,35
Tekstil 0,001 0,648 -1,176
Orman Uriinleri 0,000 2,449 6
Kagit ve Kagit Uriinleri 0,200 0,335 -0,878
Kimya ilag Petrol 0,000 0,827 -0,758
Tas ve Topraga Dayali 0,003 0,543 -1,434
Ana Metal 0,020 0,477 -1,477
Metal Esya Makine 0,028 0,409 -1,401
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Tablo 8. BIST Imalat Sektorii Alt Sektérler Homojen Dagilim ve ANOVA Testi

Varyanslarin Homojenligi Testi
Levene

istatistik dfl df2 Anlam.
Ortalamaya Gore 0,5 6 189 0,808
Uyum Medyana Gére 0,326 6 189 0,923
Skoru Medyan gore diizeltilmis df ile 0,326 6 175,484 0,923
Diizeltilmis ortalamaya gore 0,495 6 189 0,811
ANOVA Testi
Uyum Skoru Kareler Toplanm df Or}t(a;?éna F Anlam.
Gruplar Arasinda 0,316 6 0,053 0,393 0,883
Gruplar icinde 25,266 189 0,134
Toplam 25,582 195

Sonug

Bu calisma kapsaminda yapilan analizler sonucunda, Orneklemi olusturan 203 isletmenin
%38,42°sinin (78 isletme) siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru 0,50’nin {izerinde, %11,33 (23
isletme) uyum skoru 0,90 ile 1,00 arasinda hesaplanmistir. Siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu ve
cergevesine iliskin diizenleme iilkemize 6zgii bir diizenlemedir. Bu nedenle bu ¢alisma kapsaminda
Tiirkge literatiirde konuyla ilgili ¢alismalarin varligi arastirilmigtir. Bu konuda Tiirkge literatiirde farkli
bir yontemle yapilmis olan sadece bir ¢aligmaya rastlanmistir. Akbas (2022) tarafindan yapilan
calismada BIST Banka endeksinde yer alan ve siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu yayimlayan 10
bankanin sadece 2 tanesinin detayli agiklamalar ile ilkelere uyumu durumunu tam olarak agikladig:
sonucuna ulagilmistir. Bu ac¢idan bakildiginda, bu ¢alismada ulasilan sonucun Akbas (2022) tarafindan
yapilan ¢alismay1 destekler nitelikte oldugunu séylemek miimkiindiir.

Diger taraftan, yapilan analizler sonucunda siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skoru ile siirdiiriilebilirlik
raporu yayimlama, entegre rapor yayimlama, kurumsal yonetim endeksinde islem goérme,
stirdiiriilebilirlik endeksinde islem gérme arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugu goriilmistiir. Bu iligki
siirdiiriilebilirligi isletme stratejisine entegre eden, kurumsal yonetim ilkeleri dogrultusunda
faaliyetlerini yiiriiten, siirdiiriilebilirlik konularinda rapor yayimlayan isletmelerin siirdiiriilebilirlik
ilkeleri uyum raporlarinin ¢ergeveye uygun olarak hazirladigini gostermektedir. Ayrica bu isletmelerin
uyum raporlarinda siirdiiriilebilirlik ile ilgili agiklanmasi zorunlu tiim ag¢iklamalar1 yaptiklarini
sOylemek mimkdndur.

Bu c¢aligma kapsaminda siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum skorunun hesaplanmasi i¢in yapilan igerik
analizinde, Orneklem kapsamindaki bazi isletmelerin siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporunda
yaptiklar aciklamada,

e Bagl olduklar ana ortakliklarinin siirdiiriilebilirlik raporlarina veya bilgilerine atifta bulundugu,

e Siirdiriilebilirlik ilkeleri uyum raporunda ilkelere uyumsuzluk durumunda uyumsuzlugun
nedenini agiklamak yerine “Bu konuda bir ¢aligma yapilmamistir” “Bu sekilde bir ¢alisma
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yapilmamistir.” “Calisma yapilmistir/politikalar mevcuttur, ancak kamuya agiklanmamistir” gibi

aciklamalara yer verildigi,

e Siirdiirilebilirlik ilkeleri uyum raporunu KAP’na ilettigi ancak raporun i¢eriginde herhangi bir
bilgi yer almadigy,

e 2021 veya 2022 yillarina kadar siirdiiriilebilirlik raporu, entegre rapor veya diger raporlama
araglari vasitastyla siirdiiriilebilirlik konularinda raporlama yapmalarina ragmen, 2021 veya 2022
yillarinda sadece siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu yayimladiklar: gériillmiistiir.
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Yapilan incelemede 2021 ve 2022 yillaria kadar siirdiiriilebilirlik boyutlarina iliskin siirdiiriilebilirlik
raporu, entegre rapor veya diger kurumsal raporlama araglarinda kapsamli agiklamalar yapildigi, 2021
ve 2022 yillarinda daha onceki yillarda yayimladiklari kurumsal raporlama araci yerine sadece
stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporunu yayimladiklari, yayimlamis olduklari uyum raporunda yer
alan bazi kriterlerin agiklamasinda isletmenin diger kurumsal raporlarna atifta bulunduklart
goriilmiigtiir. Siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum ¢ercevesi global siirdiiriilebilirlik raporlamasi c¢ergeve
veya standartlarina kiyasla raporlama ilkeleri, raporun igerigi, dl¢liim ve degerleme araglarini sunmasi
gibi kriterler acisindan dar kapsamli bir raporlama araci niteligi tasimaktadir. Ulkemizde
stirdiiriilebilirlik raporlamasinin zorunlu kilinmasi adina olduk¢a énemli bir gelisme olmasina ragmen,
stirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporu vasitasiyla isletmelerin siirdiiriilebilirlik performanslarina iligkin
sinirl bilginin paydaslara sunulmasina yol agtig1 soylenebilir. Her ne kadar igletmeler siirdiiriilebilirlik
ilkeleri uyum raporundaki kriterlere iligkin agiklamalarda igletme tarafindan yayimlanan diger
kurumsal raporlara atifta bulunmus olsalar da globallesen diinyada siirdiiriilebilirlik boyutlarinda
isletme tarafindan yaratilan, korunan veya tiiketilen degerin tam, dogru, kapsamli 6l¢iimii, degerlemesi
ve raporlanmasi 6nem arz etmektedir. Siirdiiriilebilirlik ilkeleri uyum raporundan beklenen faydanin
saglanabilmesi igin BIST de islem goren tiim isletmelerin global standartlara uygun olarak 6lgiim,
degerleme ve raporlama yapmast zorunlu kilinmalidir. Diger taraftan, mevcut diizenlemeler
cergevesinde siirdiiriilebilirlik raporlamasinin yapilmaya devam etmesi halinde de siirdiiriilebilirlik
ilkeleri uyum cercevesinin diinya genelinde kabul gérmiis siirdiiriilebilirlik raporlamasi standartlar
dogrultusunda giincellenmesi, nitelikli bilgiler iceren raporlama araci haline getirilmesi, ayrica
isletmeler tarafindan yayimlanan raporun niteliginin denetlenmesi faydali olacaktir.
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